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Adverténcia

Em virtude da presenca ou leitura desta apresentagdo, reconhece e considera-se vinculado as seguintes limitagdes e restrigoes. Esta apresentacdo foi elaborada pela Galp Energia, SGPS, S.A. ("Galp" ou a "Sociedade") e pode ser alterada e
completada, mas ndo pode ser invocada para efeitos da realizagdo de qualquer transagdo.

Esta apresentagdo € estritamente confidencial, a sua distribuigdo estd restrita @ um nimero limitado de pessoas apenas para efeitos informativos e ndo pode (7) ser distribuida a 6rgdos de comunicagdo social ou divulgada a qualquer outra
pessoa em qualquer jurisdigdo, nem (/i) ser reproduzida sob qualquer forma, no todo ou em parte, sem o consentimento prévio por escrito da Sociedade.

Embora a Sociedade tenha elaborado a informacdo que consta neste documento com razoavel diligéncia, ndo é assumida qualquer representacdo, garantia ou obrigagdo, expressa ou implicita, nem deve ser assumida a clareza, precisdo,
completude ou exatidao das informagGes ou opinides aqui contidas ou em qualquer outro material discutido na apresentagdo. Nem a Sociedade nem qualquer das suas sociedades dependentes, participadas, acionistas, representantes, agentes,
trabalhadores ou assessores tém qualquer tipo de responsabilidade (incluindo sob a forma de negligéncia ou outra) por qualquer perda ou responsabilidade decorrente do uso desta apresentacdo ou dos seus contelidos ou de qualquer outro
material discutido na apresentagdo ou de qualquer outra forma decorrentes desta apresentagdo.

Esta apresentagdo ndo constitui nem integra e ndo deve ser interpretada como uma oferta para vender ou para emitir nem como um convite & apresentagdo de ofertas para compra ou outra forma de aquisigéo de valores mobilidrios emitidos
pela Sociedade ou por qualquer das suas sociedades dependentes ou participadas em qualquer jurisdigdo ou como um incentivo para realizar atividades de investimento em qualquer jurisdigdo. Nem esta apresentagdo, ou qualquer parte dela,
nem a sua distribuigdo constituem a base ou podem ser invocadas em qualquer contexto, contrato ou compromisso ou decisdo de investimento, em qualquer jurisdigdo.

Esta apresentagdo é dirigida apenas a pessoas (7) que se encontram fora do Reino Unido, (/) com experiéncia profissional em matéria de investimentos ao abrigo do artigo 19(5) do Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotions)
Order 2005 (a "Ordem") ou (/i) entidades com patriménio elevado e outras pessoas a quem legalmente possa ser comunicado, nos termos do Artigo 49(2) — (a) a (d) da Ordem (sendo o conjunto dessas pessoas referido como "Pessoas
Relevantes"). Esta apresentagdo ndo deve ser considerada ou invocada por pessoas que nao sejam “Pessoas Relevantes”.

Esta apresentagdo, ou qualquer cdpia, assim como as informagdes nela contidas, no todo ou em parte, ndo podem ser transmitidas ou distribuidas, direta ou indiretamente, nos Estados Unidos da América. Qualquer ndo cumprimento desta
restrigdo pode constituir uma violagdo da Lei dos Valores Mobilidrios dos Estados Unidos da América. N&o foi efetuado qualquer registo de Valores Mobiliarios da Sociedade ao abrigo do Securities Act de 1933 em qualquer Estado dos Estados
Unidos da América, exceto nos termos de uma isengdo dos, ou numa transagdo ndo sujeita aos, requisitos de registo do Securities Act e leis de valores mobiliarios do Estado aplicaveis.

Os assuntos discutidos nesta apresentacdo podem constituir declaragdes prospetivas. Declaragbes prospetivas sdo declaragdes que ndo estdo relacionadas com factos historicos. As palavras "acreditar", "prever", "antecipar", "pretender",
"estimar", "vir @", "poder", "continuar", "dever" e expressdes similares geralmente identificam declaragbes prospetivas. Declaragdes prospetivas podem incluir declaragdes sobre: objetivos, metas, estratégias, perspetivas de crescimento; planos,
eventos ou desempenho futuros e potencial para o crescimento futuro; liquidez, recursos de capitais e despesas de capital; perspetivas econémicas e tendéncias do setor; procura de energia e abastecimento; evolugdo dos mercados da Galp;
impacto das iniciativas regulamentares; a forca dos concorrentes da Galp.

Nesta apresentagdo, as declaragdes prospetivas sdo baseadas em diversas suposigdes, muitas das quais sdo baseadas, por sua vez, em suposigdes, incluindo, sem limitagéo, a avaliagdo pela gestdo das tendéncias operacionais, dados contidos
nos registos da Sociedade e outros dados disponibilizados por terceiros. Embora a Galp acredite na razoabilidade com que tais suposigdes foram realizadas, essas suposigdes encontram-se por ineréncia sujeitas a riscos significativos conhecidos
e desconhecidos, incertezas, contingéncias e outros fatores importantes que sdo dificeis ou impossiveis de prever e estdo fora do seu controle. No entanto, nenhuma garantia pode ser dada de que tais suposigdes demonstrardo ter sido corretas.
Fatores importantes que podem levar a diferengas significativas entre os resultados reais e as expetativas sobre eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de negdcios da Sociedade, os desenvolvimentos da indUstria, as condigdes do
mercado financeiro, a incerteza dos resultados dos projetos futuros e operagBes, planos, objetivos, expetativas e intengdes, entre outros. Tais riscos, incertezas, contingéncias e outros fatores importantes podem conduzir a que os resultados
reais da Galp ou da industria sejam materialmente diferentes dos resultados expressos ou implicitos nesta apresentagdo por tais declaragdes prospetivas.

Os resultados futuros reais, tanto financeiros como operacionais; 0 aumento da procura e /mix energético; o aumento da produgdo e a variagdo do portfolio da Galp; o montante e os diferentes custos de capital, distribuigdes futuras; acréscimo
de recursos e recuperag@es; planos de projetos, tempo, custos e capacidades; ganhos de eficiéncia; redugdo de custos; beneficios de integragdo; gamas e vendas de produtos; taxas de produgdo; e o impacto da tecnologia, podem diferir de
forma substancial devido a um numero de fatores. Estes fatores podem incluir alteragdes no prego do petréleo ou do gas ou outras condigdes de mercado que afetem as industrias do petréleo, gés e petroquimica; desempenho dos
reservatdrios; conclusdo atempada dos projetos de desenvolvimento; guerra ou outras perturbagGes politicas ou de seguranga; alteragdes de legislagdo ou de regulamentagdo governamental, incluindo regulamentagdo ambiental e sangdes
politicas; o resultado de negociagdes comerciais; atuagdo de concorrentes e clientes; desenvolvimentos tecnoldgicos inesperados; condigdes econdmicas gerais, incluindo a ocorréncia e a duragdo de recessGes econdmicas; dificuldades técnicas
imprevistas; e outros fatores.

A informagdo, opinides e declaragdes prospetivas contidos nesta apresentagdo respeitam apenas a data desta apresentagdo e estdo sujeitos a modificagdo sem necessidade de comunicacdo. A Galp e os respetivos representantes, agentes,
trabalhadores ou assessores ndo pretendem, e expressamente ndo assumem qualquer obrigagdo ou dever de, elaborar ou divulgar qualquer suplemento, adenda, atualizada ou revisao de quaisquer informagdes, opinides ou declaragdes
prospetivas contidas nesta apresentagdo com vista a refletir qualquer alteragéo, eventos, condigdes ou circunstancias.
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Como evoluiu a Galp desde 2006

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

IPO Expansao do Inicio da Entrada para o 19 pogo 6 FPSO em
23 out negocio de produgao indice Dow Jones offshore producao na
downstream comercial e conclusao da operado bacia de Santos
em Espanha Lula/ Iracema privatizacao pela Galp a caminho dos
... 100 kboepd

_Of\f\f\f\f\f\f\f\
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Confirmacao Confirmacao 12 Descoberta de gas Arranque da Producdo supera
da descoberta da descoberta em Mogambique e unidade de os 50 kboepd e
Tupi (Lula/ de Iara aumento de capital na conversao entrada em Sao
Iracema) Petrogal Brasil em Sines Tomé e Principe
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Como seria o prospecto da Galp em 2016

OFFERING MEMORANDUM CONFIDENTIAL

@galp energia

GALP ENERGIA, SGPS, S.A.
173,388,769 Ordinary Shares

“Recentemente foi descoberto petréleo no
bloco BM-S-11, na bacia
de santos no Brasil”

“A Galp tem reservas provadas através das
suas participacdes de 35,6 milhoes de barris”

“Prevé-se que a producdo aumente de cerca
de 9 mil barris por dia, para mais de 25 mil
barris por dia em 2010

Ebitda 2005: €877 m
Investimento 2005: €315 m
Preco de oferta: €5,81 por acéo

Joint Glohal Coordinators and Joint Bookrunners

Caixa—Banco de

Espirito Santo
Investimento

Investment

Morgan Stanley

23 October 2006
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OFFERING MEMORANDUM

galp@

GALP ENERGIA, SGPS, S.A.
173,388,769 Ordinary Shares

“Recentemente entrou em funcionamento a
sexta unidade de producéo na bacia de santos
no Brasil”

CONFIDENTIAL

“A Galp tem reservas provadas através das
suas participacgoes de 276 milhoes de barris”

“A producéo ultrapassou recentemente mais
de 70 mil barris por dia, com um crescimento
anual previsto de 25%-30% entre 2015-2020"

Ebitda 2015: €1.564 m
Investimento 2015: €1.283 m
Valor da acéo: €12,825 por acao

Joint Global Cosrdinators and Joint Bookrunners

23 October 2016



Uma estratégia executada com sucesso

= Desenvolver as atividades de Exploragao & Producao

= Assegurar a competitividade e modernizacao do sistema refinador

= Reforcar o negocio de distribuicao de produtos petroliferos na Peninsula Ibérica

= Manter a lideranca no mercado liberalizado de gas natural

= Desenvolver o negocio da eletricidade

= Expandir e desenvolver a atividade internacional de petrdleo e gas natural
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A Galp no indice PSI-20

No IPO... ...10 anos depois
(capitalizacao bolsista) (capitalizacao bolsista)

(€bn) +1219%
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Nota: Valores com datas de referéncia de 23 de outubro de 2006 e
10° Aniversario IPO | Outubro 2016 21 de outubro de 2016

Fonte: Bloomberg



Desempenho impar da acao Galp desde o IPO

Valorizacao da acao Total shareholder return
250%

200% 190%

150%
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Galp SXXP SXEP PSI-20 Galp Shell Total Statoil Eni BP OMV  MOL Repsol
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Aumento do free float para cerca de 60%

No IPO... ...10 anos depois

Estrutura acionista

® Eni ® Amorim Energia mCGD ® Amorim Energia ® Parpublica
W Estado Portugués ® Parpublica Iberdrola
Free float
239/ Free float 60%
- Liquidez da acao -
2,0 M acgdes/dia V(fllumes transacionagdos 5,7 M acoes/dia
(c.400 dias) (Share turnoven) (c.150 dias)
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Reforco da base acionista na América do Norte e no Reino Unido

No IPO...

Reino Unido

EUA e
Canada

Frana ...10 anos depois

Peninsula
Ibérica

Resto do
Mundo

Concentragao atual dos
investidores institucionais

Elevada Média Baixa
>10% 1%-10% <1%
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A Galp tem aumentado o interesse junto da comunidade financeira

No IPO...

@%Merrilll.ynch MorganStaney — CaixaBl

# analistas: 4

ESPIRITO
SANTO
INVESTMENT
BANK

...10 anos depois

tmei=®  Morganstanley  Caixamt  [EBPI
@ HAITONG ;@ UBS DBBVA
JPMorgan Creormsusst™  BRANE ene parisas ‘= EQUITA
B] BERNSTEIN SOCIETE CItIgl‘OUFﬂ‘ W BARCLAYS

CAPITAL

© MacouariE Jefferies Goldman
- Deutsche Bank achs
f[ d eﬂn:tl IS ‘\\w'\d;qi ggyca] — BMO e Capital Markets

TUDORPICKERING ¢ P Kepler
HOLT&co! = % Cheuvreux

Price Target: 13.5 €/acao
# analistas: 25
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Galp tem sido reconhecida pelas suas praticas

Relacoes com Investidores Praticas de Sustentabilidade
8 I/ (‘ ROB=COSAM (( ) ROBECOSAM
2 bility Award stair it
E nﬁs @ SectorMover2013 ;mmﬂasszm‘
V MEMBER OF OVOBAL Co%o
E )/\ T E L Dow Jones _ e ““‘E
e Sustainability Indices N =,!,
S In Collaboration with RobecoSAM «@ \\g 21//
CDP
CLIMATE
DISCLOSURE
LEADER 2015

magazine FTSE4Good
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A Galp hoje e no futuro

Operador integrado de energia
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